CENTRO MEXICANO DE
DERECHO AMBIENTAL, A. C.

Estados Financieros
31 de diciembre de 2011 y 2010

(Con el Informe-de los Auditores Independientes)



B DR AP 5 T © S T "

L

Wy A e

ey

ICRNGS

KPMG Cardenas Dasal Telefono: + 01 (55) 52 46 83 DD
Manuel Avila Camacho 176 P1 _Fax: + 01 (55) 55 20 27 51
Col. Reforma Social kpmg.corm.mx

11650 México, D.E

Informe de los Auditores Independientes

A la Asamblea General de Asociados
Centro Mexicano de Derecho Ambiental, A. C.:

Hemos examinado los estados de situacion financiera de Centro Mexicano de Derecho Ambiental,
A.C. (la Asociacion) al 31 de diciembre de 2011 y 2010, y los estados de actividades y de flujos de
efectivo que les son relativos, por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros
son responsabilidad de la administracion de la Asociacion. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre los mismos, con base en nuestras auditorias.

Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en México, las cuales requieren que la auditorfa sea planeada y realizada de tal manera
que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores
importantes y de que estan preparados de acuerdo con las Normas de Informacién Financiera
mexicanas (NIF). La auditoria consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de la
evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros; asimismo, inclaye la
evaluacién de las normas de informacién financiera utilizadas, de las estimaciones significativas
efectuadas por la administracién v de la presentacion de los estados financieros tomados en su

conjunto. Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base razonable para sustentar
nuestra opinién.

Como se menciona en la nota 3(h) a los estados financieros, la Asociacién realizd operaciones
importantes con asociaciones donantes y una parte relacionada.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera del Centro Mexicano de Derecho Ambiental,

A.C., al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y los resultados de sus actividades y los flujos de efectivo

por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas de Informacion Financiera
mexicanas.

e
C.P.C. Jos¢ Brancisco Zaragoza Bello

/
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= CENTRO MEXICANO DE DERECHO AMBIENTAL, A. C.

= 31 de diciembre de 2011 y 2010
c Estados de Situacion Financiera
- .
(Pesos)
=
Activo | 2011 2010
o Activo circulante: .
_ Efectivo ¥ equivalentes de efectivo $ 1,474678 240,920
® Donativos por recibir {nota 9) ' 4,085,555 4,647,997
- Deudores diversos 9375 31,563
» Total del activo circulante 5,569,608 4,920,480
® Mobiliario, equipo y mejoras a locales
. arrendados, neto (nota 6) ‘ 100,209 73,812
e
3 Otros activos, neto {nota 7) 33,170 55,385
5 $ 5722987 5,049,677
¥ Pasivo y Patrimonio Centable
)
i Pasivo circulante:
® Pasivos acumulados h 53,687 179,228
B Impuestos por pagar (nota 12) .. 355,860 340,991
= Donativos con promesa (nota 9} 4,085,555 4,647,997
- Cuentas por pagar a parte relacionada (nota 8) 853,748 480,941
—~ Total del pasivo circulante 5,388,850 5,649,157
) Beneficios a los empleados {nota 11) 451,135 308.682
. Total del pasivo 5,839,985 5,957,839
= Patrimonio contable (nota 3(f)) - No restringido (116,998) (908.,162)
.;".
Compromiso y pasivo contingente (nota 13)
. $ 5,722987 5,049,677
3
¥ Ver notas adjuntas a los estados financieros
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CENTRO MEXICANDO DE DERECHO AMBIENTAL, A. C.

BEstados de Actividades

Atfios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Pesos)

Cambios en el patrimonio contable no restringido:
Ingresos:
Donativos recibidos en efectivo
(nota 9)
Utilidad en cambios
Intereses ganados
Otros

Total de mgresos
Egresos:
Programas de actividades (notas 8 y 10)
(iastos de administracion y generales
Pérdida en cambios
Gastos financieros

Impuesto sobre la renta (nota 12)
Otros

Total de egresos
Cambio neto en ¢l patrimonio contable

Patrimonio contable:
Al inicio del afio

Al final del afio

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

$

3

2011
18,338,700 18,069,316
67,776 116,959
996 7,424
42,503 20,434
18,449,975 18,214,133
16,541,012 18,989,710
903,251 895,531
207,214 232,061
5,457 23,118
1,852 16,364
25 2,511
17,658,811 20,159,295
791,164 (1,945,162)
(908,162) 1,037,000
(116,998) (908,162)




CENTRO MEXICANO DE DERECHO AMBIENTAL, A. C.
Estados de Flujos de Efectivo

Afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2011 y 2010

3

{Pesos)
2011 2010
Actividades de operacion: :
Cambio neto en 2l patrimonio contable $ 791,164 (1,945,162)
Partidas relacionadas con actividades de inversion: '
Depreciacién y amortizacion 70414 187,570
Intereses a favor 996 7424
Partidas relacionadas con actividades de financiamiento:
Intereses a cargo (5,457) {23,118)
Subtotal 857,117 (1,773,286)
Deudores diversos 22,188 {(2,873)
Pasivos acumalados ¢ impuestos por pagar (70,672) 172,885
Cuenta por pagar a parte relacionada 372,807 (88,143)
Cambios en beneficios directos a empleados 142,453 128,013
I'lujos netos de efectivo de actividades de operacion 1,323,893 {1,563,404)
Actividades de inversion:
Adquisiciones de mobiliario y equipo ' (96,811) (12,750)
Disminucién en otros activos no circulantes 2215 -
Intereses cobrados (996) (7.,424)
Flujos netos de efectivo de actividades de nversién {95,592) {20,174)
Actividades de financiamiento - Intereses pagados 5,457 23,118
Incremento (disminucién) neta de efectivo ¥ equivalentes
de efectivo 1,233,758 {1,560,460)
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Al principio del afio 240,929 1,801,380
Al fin del afio $ 1,474,678 240,920

Ver notas adjuntas a los estados financieros.
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CENTRO MEXICANO DE DERECHO AMBIEN TAIL, A. C.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2011 y 2010

(Pesos) -

(I} Autorizacién y bases de presentacién-

2)

(3)

El 10 de febrero de 2012, el Lic. Gustave Alanis Ortega, Presidente de la Asambieca de
Asociados, autorizo la emisién de los estados financieros adjuntos y sus notas.

De conformidad con el Cédigo Civil Federal (CCF) y los estatutos de la Asociacién, los
asociados tienen facultades para modificar los estados financieros después de su emisién.
Los estados financieros adjuntos se sometersn a la aprobaeién de Ia préxima Asamblea de
Asociados.

Los estados financieros adjuntos se prepararon de acuerdo con las Normas de Informacion
Financiera (NIF) aplicables a entidades eon propésitos no lucrativos en vigor a la fecha del
estado de situacién financiera.

Los estados financieros antes mencionados se presentan en moneda de informe peso
mexicano, que es igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.

Actividad de la Asociacidn-

El Centro Mexicano de Derecho Ambiental, A. C. (la Asociacion) es una asociacion civil con
propositos no lucrativos cuya finalidad es promover la conciencia del derecho ambiental
como rama de la ciencia juridica, fomentar Ia conservacién de la biodiversidad y el desarrollo
sostenido de la calidad de vida, sin ¢l deterioro del medio ambiente en México y otros pafses,
asf como el promover la educacién ambiental en general y derecho ambiental en particular.

La Asociacién lleva a cabo diferentes proyectos que colaboran en el desarrolle y aplicacién
de la normatividad ambiental, trabajando con distintos sectores de la sociedad mediante los
proceses y procedimientos previstos en la legislacién aplicable.

La Asociacion destina la totalidad de los ingresos que obtiene para los fines que fue ereada.
Resumen de las principales politicas contables-

La preparacién de los estados financieros requiere que la administracion efectie estimaciones
¥ supuestos que afectan los fmportes registrados de activos y pasivos y la revelacién de
actives y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes
registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio. Los rubros importantes sujetos a estas
estimaciones y suposiciones incluyen el valor en libros del mobiliarib y equipo, ¥ los pasivos
relativos a beneficios a los empleados. Los resuftados reales pueden diferir de estas
estimaciones y supuestos.

(Contintia)
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CENTRO MEXICANO DE DERECHO AMBIENTAL, A. C.

Notas a los Estados Financieros

(Pesos)

Para propésitos de revelacién en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia
a pesos o “§”, se frata de pesos mexicanos y cuando se hace referencia a délares se trata de
délares de los Estados Unidos de America.

Las politicas contables significativas aplicadas en la preparacién de los estados financieros
son las siguientes:

(@)

®)

(0

Reconocimiento de los efectos de la inflacidn-

A partir del 1 de enero de 2008, conforme a la NIF B-10 “Efectos de Ia mflacion”, la
Compafiia opera en un eniomo econémico no inflacionario, por comsiguiente, los
efectos de la inflacién en la informacién financiera se reconocieron hasta el 31 de
diciembre de 2007. Cuando la inflacién rebase el 26% acumulado en el tiltimo trienio,
se deberan reconocer nuevamente dichos efectos.

Al 31 de diciembre de 2011, la inflacién del dltimo trienio fue de 12.12%.
Efective y equivalentes de efectivo-

El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen depésitos en cuentas bancarias,
monedas extranjeras y ofros similares de inmediata realizacién. A la fecha de los
estados financieros, los intereses ganados y las utilidades o pérdidas en valuacién se
incluyen en el estado de actividades en el rubro de ingresos.

Mobiliarie, equipo y mejoras a locales arrendados-

El mobiliario, equipo y mejoras a locales arrendados se registran al costo de
adquisicién.

La depreciacién del mobiliario y equipo y la amortizacién de las mejoras a locales
arrendados se calculan por el método de linea recta, con base en las vidas ttiles,
estimadas por la administracion de la Asociacién. Las tasas anuales de depreciacion de
los principales grupos de activos se mencionan a continuacién:

Tasas
Equipe de transporte 25%
Mobiliario y equipo de oficina 10%
Equipo de eémputo * 30%
Equipo de video 10%
Mejoras a locales arrendados *

(Continta)
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CENTRO MEXICANO DE DERECHO AMBIENTAL, A. C.

Notas a los Estados Financieros

(Pesos)

* Las mejoras a locales arrendados se amortizan durante el periodo 1til de la mejora o
en el término del contrato, el que sea menor.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se registran en los resultados
cuando se incurren.

Otros activos-

Los otros activos incluyen principalmente licencias de software ¥ se registran a su valor
de adquisicion. La amortizacién se calcula por el método de linea recta, en un periodo
de 2 afios.

Beneficios a los empleados-

Los beneficios por terminacion por causas distintas a 1a reestructuracion y al retiro, a
que tienen derecho los empleados, se reconocen en los resultados de cada ejercicio, con
base en calculos actuariales de conformidad con el método de crédito unitario
proyectado, considerando los sueldos proyectados. Al 31 de diciembre de 2011, para
efectos del reconocimiento de los beneficios al retiro, la vida laboral promedio
remanenie de los empleados que tiemen derecho a los beneficios del plan es
aproximadamente de 27 afios.

La ganancia o pérdida actuarial se amortiza tomando como base la vida laboral
remanente de los empleados que se espera reciban beneficios del plan.

Patrimonio contable-

El patrimonio contable de la Asociacidn se conforma principalmente con las
aportaciones y donativos de fundaciones, particulares empresas y otras agrupaciones e

instituciones, menos los gastos por programas, gastos de administracion y otros gastos
incurridos por la Asociacion.

Reconocimiento de los donativos recibidos Y gastos de programas-

Los donativos son ingresos que se reconocen como incremento en el patrimonio

contable cuando son recibidos, ya sea en efectivo o cuando se tienen promesas

incondicionales de recibir efectiva, Los donativos recibidos en bienes se reconocen en

los estados financieros a su valor razonable.

(Continna)
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CENTRO MEXICANO DE DERECHO AMBIENTAL, A. C.

i

Notas a los Estados Financieros

{Pesos)

Los donativos recibidos en efectivo y otros activos con limitaciones del donante sobre
Su uso, se registran en el patrimonio restringido temporal o permanentemente.

Cuando las restricciones temporales de plazo expiran, los donativos se reclasifican al
patrimonio contable no restringido.

Los donativos recibidos que cuentan con una clausula de devolucion se reconocen
como pasivo y se envian al patrimonio contable una vez que las condiciones son
cumplidas.

Los gastos de los programas de actividades se registran cuando se conocen.

Concentracion de operacion-

Los ingresos por donativos recibidos de “International Community Foundation”, “The
Summit Foundation” y “The William and Flora Hewlett Foundation” representan ¢l
54% en 2011 y 50% en 2010, respectivamente, del total de los donativos recibidos.

Los servicios recibidos de asesoria operativa y administrativa de Asesorfa Juridico
Ambiental, 8. C., parte relacionada, representan el  37% y 40%, en 2011 y 2010,
respectivamente, del total de egresos de la Asociacion.

Provisiones-

Se reconoce cuando se tiene una obligacion presente como resultado de un evento
pasado, que probablemente resulte en una transferencia de rec

ursos econdmicos y que
puede ser estimada razonablemente.

Cambios contables-

Las NIF y Mejoras, que se mencionan a continuacion,
Normas de Informacién Financiera (CINIF), entraron
iniciaron a pa rtir del lo. de enero de 2011, especifi
prospectiva o retrospectiva.

emitidas por el Consejo Mexicano de
en vigor para los ejercicios que se
cando, en cada caso, su aplicacién

NIF C-6 “Propiedades planta y equipo™- Entre los principales cambios en relacién con
el Boletin C-6 se incluyen: Determinacién del valor residual

y depreciacién por
componentes.

{Contintia)
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CENTRO MEXICANO DE DERECHO AMBIENTAL, A. C.

Notas a los Estados Financieros

(Pesos)

° NIF B-2 “Estade de flujos de efective”™ Se elimina el requerimiento de presentar en

el estado de flujos de efectivo el rubro “efectivo excedente para aplicar es actividades
de financiamiento”, dejandolo a nivel de recomendacion.

s  NIF C-13 “Partes relacionadas”- Se precisa la definicion de “familiar cercano™ que

anteriormente se limitaba a enumerar los miembros de la familia que se consideraban
como tal. '

La adopcion de estas NIF no tuvieron ningin efecto para los estados financieros de la
Asociacion al 31 de diciembre de 2011.

Posicion en moneda extranjera-

Los activos monetarios denominados en ddlares de los Estados Unidos de América
convertidos a pesos mexicanos ascienden a $4,134,120 y $4,672,235, al 31 de diciembre de

2011 y 2010, respectivamente. Los pasives monetarios denominados en ddlares asmenden a
$4.,085,555 y $4,647,997, a esas fechas, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se registraron $139,438 y $115,102 de pérdidas
cambiarias, netas, respectivmenta.

El tipo de cambio del peso en relacion con el délar al 31 de dimembre de 2011 y 2010, fue de
$13.65 y $12.38, respectivamente.

Mobiliario, equipo y mejoras a locales arrendados-

El mobiliario, equipo y mejoras a locales arrendados se analizan como sigue:

2011 2010

Equipo de computo $ 475,194 870,945
Mobiliario y equipo de oficina 146,997 143,596
E-qu%po de video 45,318 45318
Equipo de transporte 28,222 28,222
Mejoras a locales arrendados 40617 40,617
736,348 1,128,698

Menos depreciacién acumulada 636.139 1,054,886
$ 160,209 73,812

(Contintia)
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CENTRO MEXICANO DE DERECHO AMBIENTAL, A. C.

Notas a los Estados Financieros

(Pesos)

(7) Otros activos-

@)

®)

Los otros activos se integran como sigue:

2011 2010
Licencias de software $ 480,313 480,313
Depésitos en garantia 53.170 55,385
533,483 535,698
Menos amortizacién acumulada 480313 480,313
$ 53,170 55,385

Parte relacionada-

Al 31 de diciembre de
derivan de los servicios que presta Asesoria Juridico Ambiental, S.

nfereses y sin vencimiento especifico. Los servicios incluyen asesoria operativa y
administrativa en general, asi como servicios legales, de planeacion, supervision,
investigacién, comunicacién Y manejo de personal en relacién con la mayoria de los
programas de actividades que lleva a cabo Ia Asociacién. Los importes pagados por dichos
servicios durante 2011 y 2010, ascendieron a $6,655,000 y $8,081,861, respectivamente.

Donatives recibidos en efectivo-

Los donativos recibidos en efectivo por donantes nacionales y extranjeros durante los

ejercicios que terminaron el 31 de diciembre de 2011 ¥ 2010, se muestran en la hoja
siguiente,

(Continta)
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CENTRO MEXICANO DE DERECHO AMBIENTAL, A. C.

Notas a los Estados Financieros

(Pesos)

Donativos de nacionales:

Fondo Pro Cuenca Valle de Bravo, A. C.

Otras personas fisicas en forma individual
mayores a $50,000

Embajada de la Repiiblica Federal de
Alemania

Programa de las Naciones Unidas para el
Medio Ambiente

Conservacion Intemacional Mexico, A. C.

Proteccion de Ia Fauna Mexicana, A.C,

HSBC México, S.A.

Cultura Ecolégica, A.C.

AMCO Intemnacional, A.C.

Rostros y Voces Fds, A. C. :

Fondo Mexicane para la Conservacién de la
Naturaleza, A. C.

Pronatura Peninsula de Yucatin, A. C.

Otros, en forma individual menores a $50,000

Total

Donatives de extranjeros:

International Community Foundation
The Summit Foundation
The William and Flora Hewlett Foundation

The Leona M. and Harry B. Helmsley
Charitable Trust

The Walton Family Foundation

The David and Lucille Packard Foundation

Asociacion Interamericana para la Defensa del
Ambiente (A.1D.A)

Environmental Law Institute

Climate Works Foundation

Fund for Global Human Rights

A la hoja siguiente

2011 2010
605,000 220,000
531,500 -
421,500 =
298.750 -
191,342 243.072
150,000 =

75,000 =
53,980 -
50,000 -
- 530,000
. 317,700
« 51,896
197.362 580.920
2.574.434 1,943,588
3,741,079 3,136,441
3,105,095 1,499,230
3,092,750 4,399,190
1,435,970 1,320,516
1,231,875 1,445234
1,199,410 1,265,570
611,226 554,574
516,582 123,827 -
489 476 -
117.867 252,403

15,541,330

13,996,985
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CENTRO MEXICANO DE DERECHO AMBIENTAL, A. C.

Notas a los Estados Financieros

(Pesos)
2011 . 2010
De Ia hoja anterior b 15,541,330 13,996,985
International Development Law Organization 100,744 -
The Ford Foundation - 1,223,560
Critical Ecosystem Partnership Foundation - 121,766
Otros 122,192 183,417
Total 15,764,266 16,125,728
Total de donativos de nacionales y
extranjeros $ 18,338,700 18,069,316

Donatives con promesa:

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la administracién de la Asociacién registro ciertas
promesas incondicionales de recibir donativos que califican como cuentas por cobrar de
acuerdo a la NIF E-2 “Donativos recibidos u otorgados por entidades con propositos no
lucrativos™, las cuales se mencionan a continuacién:

2011 2010
The Walton Family Foundation $ 2,621,007 =
The William and Flora Hewlett Foundation - 1,903,200
The Summit Foundation 1,464,548 1,422,290
The Leona M. and Harry B. Helmsley
Charitable Trust - 1,322 507
Total - $ 4,085,555 4,647,997

Programas de actividades-

La Asociaci6n [leva a cabo diferentes programas que apoyan el desarrollo y aplicacién de la

normatividad ambiental. Los gastos de cada programa por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2011 y 2010, respectivamente, se muestran en la hoja siguiente.

(Continta)
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CENTRO MEXICANO DE DERECHO AMBIENTAL, A. C.

Notas a los Estados Financieros

(Pesos)

Programas:

Oficina en La Paz

Oficina en Cancun

Programa Aire y Energia

Fortalecimiento Institucional

Programa Comunicaciones

Litigio en México

Oficina en Valle de Bravo

Asociacién Interamericana para la Defensa del
Ambiente (A.ID.A))

Programa Proyectos Estratégicos

Derechos Humanos y Medio Ambiente

Conservacién Internacional

Programa de Naciones Unidas para el cuidado
del Medio Ambiente (PNUMA)

Beneficios a los empleados-

2011

4,885,620
3,839,362
3,021,777
1,436,589
1,118,434

578,083

394,973

363,000
332,122
315,388
150,464

4,700
16,541,012

2010

4,851,031
2,812,101
3,954,412
3,018.576
1,376,412
1,655,936

477,952
194,185
454284
194,821

18,989,710

Ced Gl N

sl

El costo, las obligaciones y otros elementos de los planes de pensiones, por primas de
antigiiedad y remuneraciones al término de Ia relacién laboral, distintas de reestructuracion,
mencionada en la nota 3(e), se determinaron con base en calculos preparados por actuarios
independientes al 31 de diciembre de 2011 y 2010. Los componentes del costo neto, de los
afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, son los que se muestran a continuacion:

Beneficios
Total
2011 2010
Im;:)orte de las obligaciones por beneficios )

definidos (OBD) $ 918,316 775,863
Pasivo pendiente de amortizar (467.181) (467.181)

Pasivo neto proyectado $ 451,135 308,682

Costo neto del periodo $ 142,453 128,013

(Continta)
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CENTRO MEXICANO DE DERECHO AMBIENTAL, A. C.

Notas a los Estados Financieros

(Pesos)

Los supuestos mds importantes utilizados en la determinacién del costo neto del periodo del
plan, son los que se muestran a continuacién:

2011 2010
Tasa de descuento nominal utilizada para
reflejar el wvalor presente de las
obligaciones 825% 8.25%
Tasa de incremento nominal en niveles
de sueldos futuros 5.50% 5.50%
Vida laboral promedio remanente 27 afios 28 afios

Entorno fiscal-

La Asociacion es una entidad con fines no lucratives, como se define en la Ley del Impuesto
sobre la Renta (LISR); consecuentemente, no estd sujeta al pago del Impuesto sobre la Renta
(ISR), ni al pago del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU), ni a la participacién del

personal en las utilidades; sin embargo, el remanente distribuible,

de haber alguno, serd
gravado. '

El remanente distribuible determinado por la Asociacién al 31 de diciembre de 2011 y 2010,

asciende a $1,852 y $16,364, respectivamente Y su base gravable proviene principalmente de

gastos no deducibles.

La Asociacion cuenta con autorizacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para

recibir donativos deducibles, segin aviso 00001000000100846707, recibido el 09 de encro de
2011.

Los donativos y rendimientos deberan destinarse tini

: ca y exclusivamente a los fines propios
del abjeto social de la Asociacién. En ningun caso la Asociacién podré destinar mas del 5%

de los donativos que perciba para cubrir sus gastos de administracién, segtin lo establecido en
el reglamento de la LISR.

(Continta)
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CENTRO MEXICANO DE DERECHO AMBIENTAL, A. C.

Notas a los Estados Financieros

(Pesos)

Impuestos por pagar

El rubro de impuestos por pagar al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se integra como sigue:

2011 20190
ISR retenido e impuesto al valor agregado $ 208,149 206,809
Contribuciones de seguridad social 126,443 102,393
Impuesto sobre néminas 19.416 15,425
ISR sobre remanente distribuible 1.852 16,364
Total de impuestos por pagar $ 355,860 340,991

Compromiso y pasive contingente-

(@) Los donativos son recibidos con acuerdos previos con los donantes, en los que la
Asociacion se compromete a informar y demostrar la utilizacién de los mismos,

(b) La Asociacién renta las instalaciones que ocupan sus oficinas, conforme a un contrato

renovable con vigencia de un afio; el importe de la renta es actualizado de acuerdo a la
inflacién mediante factores derivados del INPC. El gasto total por renta ascendi6 a
$478,159,en 2011 y $482,299, en 2010.

Pronunciamientos normativos emitidos recientemente-
Mejoras a las NIF 2612

En diciembre de 2011 el CINIF emitic el docume
contiene modificaciones puntuales a algunas
equivalentes de efectivo”

nto llamado “Mejoras a las NIF 2012”, que
NIF. La mejora a la NIF C-1 “Efectivo y
- requiere la presentacion del efectivo restringido dentro del rubro

gor para los ejercicios que se inicien a partir del lo. de
encro de 2012 y su aplicacién es de forma retrospectiva. La administracidn estima que esta
mejora a las NIF no generari efectos importantes,



